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Policy for ansvarsfulla investeringar

JRS Asset Management AB (556734-9070)

Faststalld av styrelsen: 2025-02-12

1 Inledning

1.1 Bakgrund

1.1.1  JRS Asset Management AB ("Bolaget” eller “JRS”) &r ett vardepappersbolag med tillstand
fran Finansinspektionen (”"FI”) att driva vardepappersrorelse. JRS verksamhet regleras
huvudsakligen i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse och Europeiska kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/565.

1.1.2  JRS bedriver vardepappersrorelse. Bolagets huvudsakliga verksamhet dr Family Office och
bolaget tillhandahaller diskretiondr portfoljforvaltning och investeringsradgivning, vilka

gemensamt benamns kapitalférvaltning samt dven forsakringsdistribution.

1.1.3  JRS har antagit en uppférandekod i form av en etikpolicy som stadgar forvantningar pa

Anstélldas etiska- och moraliska handlande for ett ansvarsfullt foretagande.

12 Syfte

1.2.1  Syftet med denna policy &r tydliggodra och konkretisera principer och riktlinjer géllande
tillvagagangssatt for ansvarsfulla investeringar inom JRS verksamhet {for efterlevnaden av

bestammelserna i Disclosurefoérordningen.

1.2.2  JRS integrerar, i relevanta delar, miljomassiga, sociala och bolagsstyrningsaspekter (s.k. ESG-

faktorer) i investerings- och raddgivningsverksamheten.

1.2.3  Denna policy galler for Bolagets samtliga anstillda.

1.3 Definitioner

Anstalld Avser fast eller temporért anstdllda i JRS
Ansvarig enhet JRS Forvaltningsrad (Radet)
Bolaget/JRS JRS Asset Management AB

Compliancefunktionen Funktionen for regelefterlevnad i JRS



Diskretionar

portfoljférvaltning

Hallbarhetspreferenser

Hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsrisk

Family Office

FI

Forvaltare

Forvaltningsradet

Investeringsradgivning

Kapitalférvaltning
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Forvaltning dar kunden ger JRS forvaltare mandat att fatta
16pnade placeringsbeslut om kop eller forséljning av ett eller
flera finansiella instrument inom vissa avtalade ramar som

anses vara lampligt utifran kunds lamnade uppgifter.

En kunds val om att en viss minimiandel ska investeras i
hallbara investeringar enligt SFDR och/eller Taxonomiforenlig
verksamhet. Samt kunds val om investeringarna ska beakta

negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt
for manskliga réttigheter samt bekampning av korruption och

mutor.

En miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstdndighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringen

véarde.

Ett heltackande erbjudande for kunder med en komplex
formogenhetsstruktur som bl.a. inbegriper finansiell planering

och radgivning.
Finansinspektionen
Anstéllda i Bolaget med kundansvar som lamnar

investeringsradgivning eller radgivning avseende diskretiondr

portfoljférvaltning till Bolagets kunder.

Bolagets inrdttade forvaltningsrad med uppgift att sakerstélla

kontroll och kvalitet i kapitalforvaltningen inom JRS

Personliga rekommendationer av JRS forvaltare till en kund om
kop eller forsaljning av ett eller flera finansiella instrument som

anses vara lampligt utifran kunds lamnade uppgifter.

Den del av verksamheten som avser bade

investeringsradgivning och diskretionér portfoljforvaltning.
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2 Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Ansvar

2.1.1  Styrelsen dr ytterst ansvarig for JRS verksamhet och darmed &dven ytterst ansvarig for att

verksamheten drivs i enlighet med denna policy.

2.1.2 VD ér operativt ansvarig for JRS verksamhet och darmed dven operativt ansvarig for att

denna policy implementeras och efterlevs av verksamheten.

2.1.3  Vidare ar var och en som omfattas av denna policy ansvarig for att efterleva policyn.
2.2 Uppfoljning

221 Uppfoljning och kontroll av efterlevnaden av denna policy ska ske av Compliancefunktionen.

3 Hallbarhetspreferenser

EU-regler staller krav pa att rddgivare i lamplighetsbedomningen ska beakta om, och i s& fall hur,
kunder vill investera hallbart. Reglerna syftar till att underlatta och fortydliga radgivningen kring sa
kallade hallbarhetspreferenser. Med hallbarhetspreferenser avses tre hallbara investeringsalternativ
som kunden kan ha en énskan om att inkludera i dennes investeringar: (1) hansynstagande till
negativa konsekvenser f6r miljo och social héllbarhet, (2) hallbara investeringar enligt EU:s forordning
om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) och (3) miljomadssigt hallbara investeringar enligt EU:s
taxonomifoérordning (EU-taxonomin). Metoderna kan anvandas enskilt eller kombineras for att
faststélla kunders héllbarhetspreferenser, och kan avse en bestdimd andel av kundens totala
investeringar. Eftersom EU-regleringen fortfarande dr under utveckling kan det i dagsldget saknas
tillracklig information for att metoderna ska kunna anvéandas for investeringar. Inom de narmaste
aren kommer informationen om de finansiella instrumenten att utvecklas och metoderna kan darmed

anvandas i storre utstrackning i takt med denna utveckling.

JRS ska alltid inhdamta information om hallbarhetspreferenser i samband med en kunds

lamplighetsbeddmning och dokumentera eventuella hallbarhetspreferenser i lamplighetsférklaringen.
3.1 Negativa konsekvenser for hillbarhetsfaktorer

Aktorer sasom fondbolag, forsakringsbolag och finansiella radgivare ska lamna information om sitt
hallbarhetsarbete och sina investeringsportfoljer. En investeringsportfdlj som tar hansyn till negativa
konsekvenser for miljo och social hallbarhet beaktar hur den aktuella verksamheten paverkar
omvirlden, bland annat miljon, arbetsforhallanden och sociala villkor. Till exempel kan verksamheten
i ett foretag medfora utslapp av koldioxid, paverka den biologiska mangfalden, eller bryta mot

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag avseende ansvarsfullt foretagande.
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Det ar dnnu inte tvingande for forvaltare av portfoljer att limna information om negativa

konsekvenser och hur dessa har hanterats, sa det &r i dagsldget inte sakert att den informationen finns.
3.2 Héllbara investeringar enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)

Forvaltare av portfoljer ska informera om hur stor andel av investeringsportfoljen som bestar av
hallbara investeringar enligt SFDR. I SFDR definieras pa en generell niva vad som utgor en hallbar
investering fran ett miljomassigt eller socialt perspektiv. En miljomassigt hallbar investering dr en
investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, till exempel minskade utslapp av
koldioxid eller minskad paverkan pé& den biologiska mangfalden. En socialt hallbar investering ar en
investering som bidrar till att till exempel bekdmpa ojamlikheter eller framja goda arbetsforhallanden.
Hallbara investeringar far inte heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal eller sociala méal och
ska folja praxis for god styrning. Det dr aktoren sjdlv som utifran SFDR:s definition sétter upp kriterier
for vad som ska anses som hallbart eller inte. I bedomningen klassas hela foretaget som hallbart dven

om endast en del av foretaget bidrar till ett hallbarhetsmal.

SFDR delar in finansiella produkter, till exempel en investeringsportfolj, efter om de har héllbara
investeringar som mal (s& kallade artikel 9-produkter), om produkterna fraimjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper (sa kallade artikel 8-produkter), respektive produkter som beaktar
hallbarhetsrisker (sa kallade artikel 6-produkter). Artikel 9-produkter far i princip enbart investera i
foretag som anses vara hallbara, medan artikel 8-produkter kan framja hallbarhet pa andra satt, till
exempel genom att exkludera vissa sektorer eller fraimja paverkansarbete. Artikel 8-produkter kan ha
stor skillnad i ambitionsniva i sitt hallbarhetsarbete och kan till viss del besta av en andel hallbara

investeringar.
3.3 Miljomassigt hallbara investeringar enligt EU:s taxonomiférordning (EU-taxonomin)

Forvaltare av portfoljer ska informera om hur stor andel av investeringsportféljen som bestar av
miljomassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin. I EU-taxonomin definieras om ett foretags
ekonomiska verksamheter kan anses som miljomassigt héllbara. Taxonomiforenlig verksamhet bidrar
positivt till miljon genom att till exempel mojliggora for verksamhet som bidrar, eller anpassa
samhallet till, oundvikliga klimatforandringar sdsom mer extremvéader. Verksamheten far inte heller
skada nagon annan miljdaspekt. Genom att ange hur stor andel av investeringarna som ska vara
placerade i taxonomiforenliga verksamheter kan kund styra sitt kapital till mer miljomassigt hallbara
verksamheter. Arbetet med att rapportera i enlighet med taxonmifdrordningen paborjas under 2023

varfor det i nuldget ar svart att fa fullstindiga uppgifter om en investerings taxonomiférenlighet.

4 JRS definition av hdllbara investeringar

Vid diskretiondr portfoljfdrvaltning och investeringsradgivning definierar JRS hallbara fonder enligt
SFDRs definition av Artikel 9 fonder (en fond som har hallbara investeringar som mal). For enskilda
aktier anvander sig JRS av Clarity Al:s bedomningsskala. Level 2 upp till level 0 betraktar JRS som

hallbara investeringar, vilket motsvarar podangskalan 60 — 100 (se hela skalan samt definitioner nedan).
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Artikel 8 fonder med en Clarity Al’s podang 6ver 60 anses ocksa hallbara. For enskilda

obligationer/krediter ar informationen fran Clarity knapphandig/inte fullstandig, vilket innebar att

héllbarhetsbeddmning inte ar mojlig. I framtiden, om tillforlitlig h&llbarhetsinformation fo6r

obligationer/krediter finns tillganglig via Clarity AL, kommer JRS &ven inkludera obligationer/krediter

i hallbarhetsbedomningen.

Niva

Clarity AI

score

Definition

Level 0 No

Controversy

100

There is no evidence of relevant controversial
behavior by the entity, its subsidiaries or its supply

chain.

Level 1 Negligible

80

The event has a low impact on its stakeholders, the
environment, or society. Risks for the entity are

negligible.

Level 2 Low

60

The event has moderate impact on its stakeholders,
the environment, or society, giving rise to low risks

for the entity.

Level 3 Medium

40

The event has a significant impact on its stakeholders,
the environment, or society, giving rise to medium

risks for the entity.

Level 4 High

20

The event has a grave impact on its stakeholders, the
environment, or society, giving rise to medium risks

for the entity.

Level 5 Severe

This category represents the worst of corporate
behavior. The event is in clear breach of the Global
Norms framework and has a very grave impact on its
stakeholders, the environment, or society, giving rise

to severe risks for the entity.

4.1 Dokumentation

Resultatet avseende om finansiella instrument anses héllbara eller ej analyseras och beslutas av JRS

Forvaltningsrad. Resultatet av hallbarhetsanalysen ska dokumenteras i JRS produktstyrningsmatris

och uppdateras arligen i april.
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5 Hallbarhetsrisker

5.1 Allmant

Bolaget ska, om det d4r mdjligt, beskriva resultaten av bedomningen av hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa avkastningen for de finansiella tjanster som Bolaget tillhandahaller eller finansiella

produkter som JRS ger rddgivning om.
Hallbarhetsrisker kan i Bolagets verksamhet identifieras i f6ljande tre delar:
51.1 Diskretionir forvaltning

Vid portfoljforvaltningen far JRS forvaltare mandat av kund att fatta 16pnade placeringsbeslut om kép
eller forsdljning av ett eller flera finansiella instrument inom vissa avtalade ramar som anses vara

lampligt utifran kunds lamnade uppgifter.

Majoriteten av Bolagets verksamhet bedrivs i form av diskretionar forvaltning. Bolaget tillhandahaller
inom ramen for Diskretionar forvaltning allokeringsportfoljer med olika placeringsinriktningar (JRS
Portfolj 1 — 5). Varje allokeringsportfolj har faststdllda placeringsmandat for innehav i olika

tillgangsslag.

Vid diskretionar portfoljférvaltning far andelen hallbara investeringar, enligt JRS definition, aldrig
understiga 20% av det forvaltade kapitalet. Investering i finansiella produkter med ett ofdrdelaktigt
hallbarhetsbetyg (SFDR rating under Artikel 8 och Clarity Al Score under 60) kan ha en negativ
paverkan pa avkastningen i allokeringsportfoljen som JRS tillhandahaller. Bedomningen av
hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i allokeringsportfoljen som JRS tillhandahéller

dr saledes avhangigt kundens preferenser och de finansiella produkternas hallbarhetsbetyg.
51.2 Investeringsradgivning

Vid investeringsradgivning tillhandahaller JRS forvaltare rekommendationer till kund om kop eller

forsaljning av ett eller flera finansiella instrument som anses vara lampligt utifran kunds lamnade

uppgifter.

JRS gor bedomningen att integreringen av hallbarhetsrisker vid investeringsradgivning varierar
beroende av kunds lamnade uppgifter vilket styr radgivningen av finansiella produkter och saledes

vilka héllbarhetsrisker som aktualiseras.

Bolaget ska vid radgivning upplysa om att investering i finansiella produkter med ett oférdelaktigt
hallbarhetsbetyg (SFDR rating under Artikel 9 eller Clarity Al Score under 60) kan ha en negativ
paverkan pé avkastningen for de finansiella produkterna. Bedomningen av héllbarhetsriskernas
troliga inverkan pa avkastningen for de finansiella produkter som JRS rekommenderar ar saledes
avhangigt framst av tva faktorer, kundens lamnade uppgifter vilket styr rddgivningen av finansiella

produkter samt de finansiella produkternas hallbarhetsbetyg.
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5.1.3  Forsikringsdistribution

Vid forsdkringsdistribution tillhandahaller JRS raddgivare rekommendationer till kund om

kapitalforsakringar som anses vara lampligt utifran kunds lamnade uppgifter.

Forsakringsdistribution hos JRS sker vid sidan av Bolagets huvudsakliga verksamhet och ar ett
komplement till kapitalforvaltningen som JRS i 6vrigt bedriver. Séledes utgor
forsdkringsférmedlingen enbart en mindre del av den till kunderna erbjudna helhetslosningen dar
kapitalforvaltningen dr den huvudsakliga tjansten. Forsakringsdistribution av forsékringstjanster sker
uteslutande av kapitalforsakringar via de bolag som JRS har samarbetsavtal med.

Forsdakringsformedlingen sker uteslutande till redan befintliga kunder hos JRS.

JRS gor bedomningen att integreringen av hallbarhetsrisker vid forséakringsdistribution varierar
beroende av kundens val av kapitalforsakring vilket styr vilka hallbarhetsrisker som aktualiseras. Vad

innebar detta?

6 Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer

6.1 Allmint

JRS Kklassas enligt SFDR som bade finansmarknadsaktor, vid tillhandahallandet av diskretionar
portfoljférvaltning, och finansiell radgivare, vid tillhandahallandet av rddgivning avseende finansiella
instrument och forsakringsbaserade investeringsprodukter. Finansmarknadsaktorer och finansiella
raddgivare har en majlighet att vélja huruvida de ska beakta investeringsbesluts negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer eller inte inom saval forvaltningen som radgivningsverksamheten.

For narvarande beaktar inte JRS investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
varken i egenskap av finansmarknadsaktor eller finansiell rddgivare. Bolaget har for avsikt, nar det &r
relevant och mojligt, att beakta negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer i investerings- och
radgivningsverksamheten. Beddmningen av nér en sddan negativ konsekvensanalys dr genomforbar
och relevant, beror pa tillganglighet av ESG-data. Den tillgangliga datakvalitén pa marknaden ar for
narvarande bristande for manga av Bolagets olika finansiella produkter. For det fall tillganglig ESG-
data dr av tillrdackligt god kvalité kommer Bolaget utféra en fordjupad analys av investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser (due diligence). Bolaget ska minst arligen utvardera sitt
stallningstagande i forhallande till huruvida huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer ska beaktas eller inte. Det vid var tid gillande stéllningstagandet fran JRS ska
finnas offentliggjort pa JRS hemsida i syfte att upplysa investerare om beaktandet av huvudsakliga
negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Upplysningarna ska ldmnas i enlighet med
upplysningskraven i SFDR.
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7 Rapportering

7.1 Intern rapportering

71,1 VD ska rapportera eventuella avvikelser eller brister relaterat till denna Policy till styrelsen.

8 Faststdllande och uppdatering

8.1.1 VD dr ansvarig for att minst arligen granska och vid behov uppdatera denna policy.

8.1.2  Samtliga uppdateringar ska faststéllas av styrelsen. Styrelsen ska dock, oaktat eventuella

uppdateringar, faststilla denna policy minst en géng per ar.



